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TEZGAHUSTU TUREV ARAG iSLEMLERI
RiSK BiLDiRiM FORMU

I. ONEMLIi ACIKLAMA

Tezgahiistii piyasalar nezdinde yapaca-
giniz tiirev arac islemleri sonucunda kar
elde edebileceginiz gibi zarar riskiniz de
bulunmaktadir. Bu nedenle, tezgahiistii
piyasalarda islem yapmaya karar verme-
den Once, piyasada karsilasabileceginiz
riskleri anlamaniz, mali durumunuzu ve
kisitlarinizi dikkate alarak karar vermeniz
gerekmektedir.

Bu amacla, I11-39.1 sayili Yatinm Kurulus-
lannmin Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hak-
kinda Teblig’in (Teblig) 25 inci maddesinde
ongoriildiigii tizere isbu Tezgahiistil Tiirev
Arac Islemleri Risk Bildirim Formu'nda yer
alan asagidaki hususlari anlamaniz gerek-
mektedir.

Il. UYARI

Islem yapmaya baslamadan ¢nce calis-
may1 diisiindiigiiniiz kurulusun gercekles-
tirmek istediginiz yatirnm hizmet ve faa-
liyetlerine iliskin yetkisi olup olmadigini
kontrol ediniz. Sermaye piyasasi islemleri
konusunda yetkili olan banka ve araci ku-
rumlar1 www.spk.gov.tr veya www.tspb.
org.trinternetsitelerinden 6grenebilirsiniz.

Ill. GENEL BiLGILENDIRME

Tezgahiistii tiirev arac¢ islemleri, isleme
dair kosullarin islem taraflarinin ihtiyac-
lar1 dogrultusunda ve karsilikli pazarlhiga
dayal1 olarak belirlendigi, borsalar ve tes-
kilatlanmis diger piyasalar disinda gercek-
lesen tezgahiistii tiirev araclara iliskin alim
satim islemleridir.

Tezgahiistii tiirev ara¢ piyasalarinda islem
gerceklestirmeden Once ihtiyaclariniza uy-
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gun tezgahiistil tiirev tiriinleri ve islem ko-
sullarin1 belirleyerek, iliskili riskleri tespit
etmenizi ve yatirim kararlarinizi bu cerce-
vede vermenizi tavsiye etmekteyiz.

Tezgahiistii piyasalarda gerceklestirilecek
tiirev arac islemlerinin tasidig1 6zel risk-
lerin anlasilmasinin kolaylasmasi adina,
organize piyasalarda gerceklestirilen tiirev
ara¢ islemleri ile tezgahiistii piyasalarda
gerceklesen tiirev arac¢ islemleri arasindaki
bazi farkliliklara sinirlandirict olmayacak
sekilde asagida yer verilmektedir:

(i) Tezgahiistii piyasalarda islem goren
tlirev araclar, organize piyasa kurallarina
tabi olmadigindan organize piyasadaki
tiirev araclar gibi standart nitelik goster-
memekte, taraflarin ihtiyaclarina gore
diizenlenebilmektedir. Bu nedenle vade
tarihi ve fiyat gibi s6zlesme 6zelliklerinde
her bir yatirimei 6zelinde farklilastirilabil-
mektedir.

(ii) Tezgahiistii tiirev araclar, organize pi-
yasadaki tiirev araclarin aksine kars: taraf
riski tasimakta olup, bu tezgahiistii tiirev
ara¢ islemlerinde, kural olarak, takasi ga-
ranti eden bir kurum bulunmamaktadir.

(iii) Organize piyasalarda islem goren
tiirev araclarin el degistirmesi miimkiin
iken, tezgahiistii tiirev ara¢ islemlerinden
kaynaklanan hak ve yiikiimliliiklerin el
degistirmesi, kural olarak, miimkiin degil-
dir. Bir baska deyisle tezgahiistii tiirev arag
islemlerinin likit bir ikincil piyasast bu-
lunmamaktadir. Tezgahiistiinde gercek-
lestirilen islemlerin vadesinden énce son-
landirilmasi, taraflar arasinda akdedilen
sozlesmeler ile isleme iliskin 6zel hiikiim-
leri ihtiva eden islem talimat formlarinda
yer alan hiikiim ve kosullara tabidir.
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(iv) Organize piyasadaki tiirev araglarin
takas1 genellikle nakdi uzlasma ile ger-
ceklesirken, tezgahiistii tiirev ara¢ islem-
lerinin takasi, taraflarin anlasmasina gore
fiziki veya nakdi uzlagma ile gerceklestiril-
mektedir.

Bazi tezgahiistii tiirev araclara dair genel
bilgilere asagida yer verilmektedir. Ancak,
yatirim kurulusu ile gerceklestirebilecegi-
niz tezgahiistii tlirev ara¢ islemleri bunlar
ile sinirli degildir.

Vadeli Dayanak Varlik Alim Satim is-
lemleri veya Forward islemler

1. Forward islemler, islem taraflarina, be-
lirli bir vadede, 6nceden belirlenen fiyat-
tan/kurdan/orandan, belirli bir miktar ve
nitelikte dayanak varligi alma ve satma
yikiimlilagii veren islemlerdir.

2. Vade tarihinde olusan piyasa fiyati, is-
lem talimat formunda taraflarca belirle-
nen referans piyasa fiyatindan yiiksekse,
vadeli dayanak varlik alan taraf kar ede-
cek, vade tarihinde olusan piyasa fiyatinin
diisiitk olmasi durumunda ise, karsilikli
edimlerin ifas1 islem talimat formunda
belirlenen fiyat {izerinden yapilacag icin
vadeli dayanak varlik alan taraf zarar ede-
cektir. Vadeli dayanak varlik alan ve satan
taraflarin ugrayabilecegi zararin azami bir
sinirt bulunmamaktadir.

3. Vadeli dayanak varlik alim satim islem-
lerinde fiyatlandirma yapilirken, dayanak
varligin spot fiyati iizerine risk primi ve
tasima maliyeti gibi maliyetler eklenmek-
tedir.

Opsiyon islemleri

1. Opsiyon islemleri, opsiyon primi karsili-
ginda opsiyon alan tarafa belirli bir vadede
veya belirli bir vadeye kadar énceden be-
lirlenen fiyattan (kullanim fiyati), dayanak
varlig1 alma veya satma hakki veren veya
nakit bedel elde etme hakkini iceren, op-

siyon satan tarafi ise yiikiimlii kilan islem-
lerdir.

2. Opsiyon islemleri, opsiyonun tiiriine
gore, opsiyon alan tarafa alim veya satim
hakki verebilmektedir. Alim opsiyonu, op-
siyon alan tarafa dayanak varlig1 6nceden
belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte
veya belirli bir tarihe kadar alma hakki ve-
rirken, satim opsiyonu ise, satim opsiyonu
alan tarafa dayanak varlig1 6nceden belir-
lenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya
belirli bir tarihe kadar satma hakk: tani-
maktadir. Opsiyon islemlerinden kaynak-
lanan alim satim haklar fiziki veya nakdi
uzlasma ile kullanilabilmektedir.

3. Opsiyon alan taraf, opsiyon hakkini kul-
lanmanin kazan¢h olmadigini diisiindiigii
durumlarda, opsiyon hakkini kullanmaya-
rak islemden kaynaklanan zararini opsi-
yon primi ile sinirlama imkanina sahiptir.

4. Opsiyon satan tarafin opsiyon islemin-
den kaynaklanabilecek zarari, dayanak
varligin vade tarihindeki piyasa fiyatina
gore degisecek olup, bir iist sinir1 bulun-
mamaktadir.

5. Opsiyon primi fiyatlandirilirken, da-
yanak varligin spot fiyati, kullanim fiyati,
vade tarihine kalan giin sayisi, dayanak
varligin volatilitesi, varsa dayanak varli-
gin sermaye kazanci disindaki getirileri,
faiz orani, doviz kurlari, piyasanin yapisi
ve islem maliyetleri gibi faktorler dikkate
alinmaktadir.

Sartli Opsiyon islemleri

1. Tezgahiistii piyasalarda opsiyon islemle-
ri, islem taraflarinin ihtiyaclarina gore se-
killendirilebildiginden, islem taraflar ola-
gan opsiyon islemlerinden daha karmasik
yapidaki egzotik opsiyon tiirlerini tercih
edebilirler.

2. Sarth opsiyon islemleri egzotik opsiyon
islemlerinin bir alt tiirii olup, opsiyon alan
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tarafa belirli sartlarin gerceklesmesine
veya gerceklesmemesine bagli olarak op-
siyonu kullanma hakkini1 veren opsiyon
sozlesmelerini ifade etmektedir.

3. Sarth opsiyon islemlerinde opsiyon sa-
tan taraftan ytkimliliiglini yerine getir-
mesinin talep edilebilmesi i¢in opsiyon
alan tarafin, opsiyon primini opsiyon
primi 6deme tarihinde 6demis olmasi ve
taraflarca islem talimat formunda karar-
lastirilan sartlarin, gozlem tarih(ler)i ve
gozlem saat(ler)inde gerceklesmesi gerek-
mektedir.

4. Sarth opsiyon islemleri de opsiyon is-
lemlerinin bir tiiri oldugundan, benzer
esaslar ile fiyatlandirilmaktadir.

Swap islemleri

1. Swap islemleri, taraflarin islem talimat
formunda belirledigi sartlar cercevesin-
de, sirasiyla baslangi¢ valor tarihinde, ara
hesaplama tarih(ler)inde ve bitis valor ta-
rihinde, dayanak varlik miktarini ve karsi
dayanak varlik miktarini takas ettikleri
veya nakdi uzlasma gerceklestirdikleri va-
deli islemlerdir.

2. Swap islemi fiyatlandirilirken, dayanak
ve karsi dayanak varligin spot fiyati, isle-
min siiresi, dayanak ve kars1 dayanak var-
ligin volatilitesi, faiz orani, déviz kurlari,
piyasanin yapisi ve islem maliyetleri gibi
faktorler dikkate alinmaktadir.

IV. iKINCIL PiYASAYA iLiSKIN
BiLGILENDIRME

Tezgahiistii piyasalardaki tiirev araglarin
likit bir ikincil piyasasi bulunmamaktadir.
Ancak yatinnm kurulusu ile akdedeceginiz
sozlesme kapsaminda, belirli kosullar cer-
cevesinde, mevcut pozisyonlarin tersine
pozisyon alinmasi s6z konusu olabilecektir.
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V. RiSK BiLDiRIMi

islem yapacagimiz yatinm kurulusu ile
akdettiginiz Sermaye Piyasasi Faaliyet-
leri Cerceve Sozlesmeleri Genel Hiikiim
ve Sartlar1 (“Genel Sozlesme”) ile Genel
Sozlesme'nin ekinde yer alan Yatirim Hiz-
met ve Faaliyetleri Genel Risk Bildirim
Formu’'nda belirtilen hususlara ek olarak,
tezgahiistii tiirev ara¢ islemlerinin iligkili
oldugu baz risklere asagida yer verilmek-
tedir:

1. IS YATIRIM nezdinde actiracaginiz he-
sap ve bu hesap {izerinden gerceklestirile-
cek tiim tezgahiistii tiirev ara¢ alim satim
islemleri Sermaye Piyasast Kurulu'nca
(“Kurul”) ¢ikartilan ilgili her tiirlii mevzuat
ve benzeri diizenlemelere tabidir.

2. Tezgahiistii tiirev ara¢ islemleri, islem
taraflarinin  ihtiyaclar1 dogrultusunda
karsilikli pazarliga dayali olarak gercek-
lesmekte ve taraflarin yiikiimliiliiklerini
yerine getirmemesi ihtimali ¢ercevesinde
kars1 taraf riski icermektedir. Tezgahiis-
tli piyasalarda gerceklestirilen islemlerin
netlestirilmesi ve takasina iliskin anlagsma-
lar yapilabilecek olmakla birlikte, yiiriir-
litkteki mevzuat kapsaminda, tezgahiistii
piyasalarda merkezi kars: taraf konumun-
da bir kurum bulunmadigindan, bu tiir
anlasmalarin varlig1 taraflara islemlerin
sonu¢landirilmas1 asamasinda herhangi
bir garanti ya da koruma saglamamakta-
dir. Bu nedenle islem gerceklestiriimeden
once karsi taraf konumundaki yatirim ku-
rulusunun, islemden dogan yikiimliiliigii-
nii ifa kabiliyetinin tarafinizca degerlendi-
rilmesi gerekmektedir.

3. Tezgahiistili tiirev arac islemleri, isleme
konu dayanak varligin tiiriine ve vade so-
nuna kalan giin sayisina gore degisiklik
gosteren likidite riski ihtiva etmektedir.
Tezgahiisti tiirev araclarin ikincil piyasasi
bulunmadigindan ve bazi hallerde islemi
ters islem ile kapatmak miimkiin olama-
yabileceginden, likidite riski diger serma-
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ye piyasasi araclarina gore daha yiiksektir.
Piyasalarda meydana gelebilecek dalga-
lanmalardan dolay1r yatirrminizin bekle-
diginiz kadar kar getirmemesi veya ciddi
Ol¢iide zararla sonu¢lanmasi miimkiindiir.

4. Yatirim kuruluslar ile gerceklestirecegi-
niz islemlerin t¢iincii taraflarla yapilmis
olarak kabul edilmesi ve yatirnm kurulus-
larina islemlere danismanlik eden ya da
garantor taraf olarak bakilmamasi gerek-
lidir. Bu dogrultuda, tarafinizca gerekli
goriilmesi durumunda yatinm kuruluslar
ile akdedilecek s6zlesmelerin miizakeresi
asamasinda ve islem gerceklestirmeden
once danismanlik hizmeti alinmasi uygun
olacaktir.

5. Tezgahiistii tiirev arac islemleri, farkl
ozelliklere sahip islem taraflarinin kendi-
lerine 6zgii ihtiyaclarina karsilik vermek
izere yapilandirilmaktadir. Bu kapsamda,
yatirnm karar1 almadan Once, islem ger-
ceklestirmek istediginiz tezgahiistii tiirev
araclari, ihtiyaclariniza uygunluklar: ve
barindirdiklar risk unsurlar gibi cesitli
acilardan dikkatlice degerlendirmeniz ve
gerek duymaniz durumunda profesyonel
yardim almaniz tavsiye olunur.

6. Tezgahiistil tiirev ara¢ islemi gercekles-
tirmeden Once ve islemin vadesi icinde, pi-
yasa riskine iliskin degerlendirme ve takip
yapilmasi tamamen bu riske maruz kalan
islem taraflarinin sorumlulugu altindadir.
islemlere araciik eden kurumlarin yati-
rimcilara ve islem taraflarinin birbirlerine
piyasa ve fiyat hareketleri konusunda bilgi
verme zorunlulugu/yiikiimliiliigii bulun-
mamaktadir.

7. Tezgahiistii tiirev arag islemleri sonucun-
da saglanacak getiri kadar karsilagilmasi
muhtemel zarar da yiiksek olabilir. Piyasa
kosullarinda, paritelerde, fiyatlarda, kur ve
faiz oranlarinda ve isleme veya iiriine dair
sair unsurda beklemediginiz gelismeler
olmasi durumunda, yatirdiginiz teminat
tutarlarinin  tiimiinii kaybedebileceginiz

gibi, gerceklestirdiginiz islemin tiiriine
bagl olarak zarariniz yatirdiginiz teminat
tutarlarini da asabilecektir.

8. Tezgahiistii tiirev ara¢ islemlerinin kisi-
sel ihtiyaclara gore yapilandirilmis olmasi
ve islemlerin sonuclandirilmasi ya da di-
ger bir tarafa devredilmesine iliskin icerdi-
gi kisitlamalar nedeniyle, herhangi bir tez-
gahistil tiirev isleminin, islem baslangi¢
fiyatindan ya da herhangi bir fiyat iizerin-
den tasfiye edilmesi miimkiin olmayabilir.

9. Asagida “Cikar Catismasi” bashigi altinda
izah edildigi tizere, emir verdiginiz yatirim
kurulusunun emirlerinizi kars: taraf ola-
rak yerine getirdigi durumlarda, siz zarar
ederken yatirirm kurulusu kar edebilmek-
tedir. Bu durumlarda yatirirm kurulusu ile
aranizdaki ¢ikar catismasinin bilincinde
olmalisiniz.

10. Yatirim kurulusu ile akdedeceginiz s6z-
lesmeler kapsaminda, tezgahiistii tiirev
ara¢ islemlerinin erken sonlandirilmasi
ve/veya dayanak varligin ikame varlik/
deger ile degistirilmesi miimkiin olabi-
lecektir. Bu konuda, yatirirm kurulusu ile
akdetmeyi distindiigiiniiz sozlesme ko-
sullarinin incelenmesinde ve tarafinizca
gerekli goriilmesi durumunda, yatirim
kurulusu ile miizakere edilmesinde fayda
bulunmaktadir.

1. Yabanci para cinsinden yapilan islem-
lerde, yukarida sayilan risklere ek olarak
kur riskinin oldugu, kur dalgalanmalari
nedeniyle farkli para birimleri bazinda de-
ger kaybi olabilecegi, devletlerin yabanci
sermaye ve doviz hareketlerini kisitlaya-
bilecegi, ek ve/veya yeni vergiler getirebi-
lecegi, alim satim islemlerinin zamaninda
gerceklesmeyebilecegi bilinmelidir.

12. Tezgahiistii tiirev ara¢ islemlerinde,
gerceklestirmek istediginiz islemin tiiriine
bagh olarak, yatirnm kurulusu tarafindan
islem ve/veya hesap bazinda baslangic ve
siirdiirme teminati talep edilmesi ve islem-
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lerin devamui siiresince teminat tamamla-
ma cagrisinda bulunmas1 miimkiindiir.

13. Tezgahiistii tiirev ara¢ islemlerinin
tictincii kisilere devri kural olarak miim-
kiin degildir.

14. Tezgahiistii tiirev arac islemleri, yati-
rim kurulusu ile akdedeceginiz sdzlesme-
de ve gerceklestirmek istediginiz her bir
islem Ozelinde diizenlenecek olan islem
talimat formlarinda yer alan hiikiim ve
kosullara tabi olup, s6zlesme akdetmeden
once sozlesme hiikiimlerinin, islem ger-
ceklestirmeden once ise yatirim kurulusu
ile mutabik kaldiginiz islem kosullarinin
tarafinizca dikkatle degerlendirilmesi bii-
yiik 6nem arz eder.

V1. DIGER RiSKLER

Tezgahiistii Tiirev Arac Islemleri Risk Bil-
dirim Formu, forma konu iiriin ve piyasa-
lara iligskin riskler hakkinda genel olarak
bilgilendirilmenizi amaclamakta olup,
farkli ihtiyaclara gore degisik sekillerde
yapilandirilabilen tezgahiistii tiirev arag
islemlerinden ve uygulamadan kaynak-
lanabilecek tiim riskleri kapsamayabilir.
Bu nedenle yatirim karar1 almadan 6nce
islem gerceklestirmek istediginiz piyasalar
ve iiriinler ile ilgili gerekli arastirmay1 yap-
manizt ve profesyonel yardim almanizi
tavsiye ederiz.

VII. CIKAR CATISMASI

Tezgahiistii tiirev ara¢ islemlerinde emir
verdiginiz yatinm kurulusu, gerekli yetki
belgelerine sahip olmak kaydiyla, emirleri-
nizi, islemin karsi tarafi olarak kendi hesa-
bindan gerceklestirebilecegi gibi (portfoy
araciligr yontemi); yetkili bir bagka yatirim
kurulusu hesabindan sizin ad ve hesabini-
za veya kendi adina ve sizin hesabiniza da
(islem aracilig1 yontemi) gerceklestirebilir.
Portfoy araciligl yonteminin uygulandigi
durumlarda, yatirnm kurulusu size karsi
taraf olarak pozisyon almakta ve sunulan
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hizmet ya da iiriiniin niteligi geregi sizin
zarar etmeniz yatinm kurulusunun kar
elde etmesiyle sonuclanabilmektedir. Tez-
gahiistii tiirev arac islemlerinde genellikle
portfoy araciligit yontemi kullanilmakta
olup, bu durumlarda yatirim kurulusu ile
aranizdaki cikar catismasimin bilincinde
olmalisiniz.

VIIl. FIYATLANDIRMA, KOMISYON,
UCRET VE VERGILER

1. Tezgahiistii tiirev arac¢ islemlerinin fi-
yatlandirilmasinda dikkate alinan temel
faktorlere yukarida “Genel Bilgilendirme”
basligr altinda her bir islem tiirii 6zelinde
yer verilmektedir. Fiyatlandirma, islem
gerceklestireceginiz yatirnm kurulusu ta-
rafindan her bir islem O6zelinde gercek-
lestirilecek ve islem 6ncesinde onayiniza
sunulacaktir. Islemler taraflarca islem ta-
limat formunda mutabik kalinan fiyatlar
tizerinden gerceklestirilir.

2. Kural olarak portfoy araciligi yontemi
ile gerceklestirilen tezgahiistii tlirev is-
lemlerde maktu bir iicret veya komisyon
alinmamaktadir. Ancak islemleriniz ilgili
mevzuatta belirlenen oranlarda vergiye
tabi tutulacaktir. Islemlerinize baslama-
dan Once, islemlerinize iliskin vergi tutar
veya oranlari ile varsa ticret ve komisyona
iliskin bilgiler talebiniz iizerine tarafiniza
bildirilecektir.

Yukarida yer alan Tezgahiistii Tiirev Arag Is-
lemleri Risk Bildirim Formu'nu, tezgahiistii
tlirev ara¢ islemlerine baslamadan 6nce
okudum, anladim ve isbu Tezgahiistii Tii-
rev Arag Islemleri Risk Bildirim Formu'nun
bir 6rnegini elden teslim aldim.

26

EK-1
TEZGAHUSTU
TUREV ARAC
iSLEMLERI
RiSK BiLDiRiM
FORMU



27
EK-1
TEZGAHUSTU
TUREV ARAC
iSLEMLERI
RiSK BiLDiRiM
FORMU

iS YATIRIM

YATIRIMCI

Litfen asagidaki kutucuga el yaziniz ile
“Okudum, anladim ve teslim aldim.” ya-
zarak imzalayimz.

Hesap No:
Tarih:

Adi Soyady/Ticaret Unvani:

E-Posta Adresi:

YATIRIMCI

Liitfen asagidaki kutucuga el yaziniz ile
“Okudum, anladim ve teslim aldim.” ya-
zarak imzalayimiz.

Hesap No:
Tarih:

Adi Soyadi/Ticaret Unvani:

E-Posta Adresi:
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